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Notes to users 


Data contained in the tables are as available on 
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Data contained in this publication (unless otherwise 
specified) are seasonally adjusted. 
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Socio-Economic Information Management System), 
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which this publication was produced. CANSIM is the 
Statistics Canada computerized data bank; series 
published here (as well as other data) are available on 
computer printouts, tape, diskette or directly via terminal. 


The identification numbers at the start of each row 
of data refer to the CANSIM Identifier for the unadjusted 
or seasonally adjusted monthly or quarterly data in the 
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plus, la plupart des données sont arrondies. 

Les données publiées dans cette revue sont extraites 
de CANSIMtT (marque officielle de Statistique Canada 
pour son “Systeme canadien d'information socio- 
économique’) et traitées pour donner une copie destinée 
a la photocomposition qui sert a la préparation de 
cette publication. CANSIM est la banque de données 
informatisée de Statistique Canada. Les données qui s'y 
trouvent (ainsi que d’autres données) sont disponibles sur 
imprimés d’ordinateur, bandes magnétiques, disquettes ou 
directement au terminal. 

Les numéros d’identification au début de chaque 
rangée de données correspondent a l’identification de 
CANSIM pour les données correspondantes aux statistiques 
mensuelles ou trimestrielles brutes et désaisonnalisées. 


Composition et production : 
Division de la diffusion 


Images photographiques par Boily, Masterfile, 
Tony Stone 
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Le succes du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat 
bien établi entre Statistique Canada et la population, les entreprises, 

les administrations canadiennes et les autres organismes. Sans cette 
collaboration et cette bonne volonte, il serait impossible de produire des 
statistiques précises et actuelles. 


Le papier utilisé dans la présente publication repond aux 
exigences minimales de |’“American National Standard for 
Information Sciences” - “Permanence of Paper for Printed 
Library Materials”, ANSI 239.48 - 1984 
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economic economiques 
conditions actuelles 


Summary table - Key indicators Tableau sommaire - Indicateurs principaux 
Year Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
and percent ment leading index, starts at price index, domestic sales exports, imports, 
month change rate percent annual rates percent product, volume, percent percent 
change ‘000s change percent percent change change 
change change 
Année Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations 
et variation en chémage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de 
mois pourcentage avancé, logements aux consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises, 
variation en taux annuels variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage ‘000s pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 
Cansim: V 2062811 V 2062815 V 7688 V 52300157 V 41690914 V 41881175 V 52367631 V 191490 V 183406 
2010 1.4 8.0 9.4 190 1.8 3.4 5.0 9.6 10.6 
2011 125 7.4 6.2 194 2.9 2.6 1.6 13.0 10.3 
F 2010 0.2 8.2 1.0 202 0.1 0.3 -0.1 -1.0 2.8 
M 2010 0.1 8.2 te 195 -0.2 0.4 2.8 -0.8 3.4 
A 2010 0.4 8.1 0.9 204 0.1 0.1 -2.3 0.2 -2.8 
M 2010 0.2 8.1 0.8 199 0.0 0.4 0.3 4.7 6.1 
J 2010 0.3 7.9 0.6 192 0.1 0.3 0.9 -3.6 0.2 
J 2010 0.0 8.0 0.6 200 0.4 0.1 0.0 0.0 0.4 
A 2010 0.1 8.1 0.6 192 0.1 0.3 0.4 114s) icf) 
S 2010 -0.1 8.0 -0.2 186 0.2 -0.1 0.6 -1.6 -1.2 
O 2010 0.2 7.8 0.5 AS 0.7 0.3 0.1 oye) 0.4 
N 2010 0.1 7.6 0.5 195 0.2 0.5 1.4 Dad -1.4 
D 2010 0.2 7.6 0.4 166 0.3 0.7 -0.8 UE 1.4 
J 2011 0.4 1h 0.6 167 0.3 0.3 -0.7 Sr rol) 
F 2011 0.0 te 1.0 180 -0.1 -0.2 0.4 -8.3 -3.3 
M 2011 0.0 7.6 0.6 184 0.8 0.2 -0.9 47 5.6 
A 2011 0.2 7.6 0.7 190 0.3 0.0 0.2 -1.2 -0.3 
M 2011 0.1 74 0.7 190 0.3 -0.3 0.1 21 2.5 
J 2011 0.2 7.4 0.0 196 -0.4 0.2 ‘let? -1.8 -0.6 
J 2011 0.1 1s) 0.1 213 0.1 0.5 -1.0 2.4 -1.2 
A 2011 0.0 168) 0.2 191 0.3 0.5 0.2 0.9 7255) 
S 2011 0.3 TEP 0.2 209 0.4 0.2 0.6 41 -0.4 
0 2011 -0.3 7.4 0.2 211 0.3 0.0 0.5 -1.7 2.6 
N 2011 0.0 es) 0.8 186 0.1 -0.1 0.4 Bu 0.0 
D 2011 0.1 7.5 0.7 200 -0.2 0.4 0.0 5.6 0.3 
J 2012 0.0 7.6 0.7 198 0.5 -2.3 -0.6 
F 2012 0.0 7.4 201 
Source: Statistics Canada, CANSIM. Source: Statistique Canada, CANSIM. 


Overview* Apercu* 

Real GDP increased 0.4% in the fourth quarter, Le PIB réel a augmenté de 0,4 % au quatrieme 
following a 1% rise in the third. For 2011, real GDP trimestre, apres avoir enregistré une hausse de 1 % au 
rose 2.5% after a 3.2% increase in 2010. troisiéme trimestre. En 2011, le PIB réel s’est accru de 


2,5 % apres avoir augmenté de 3,2 % en 2010. 


* Based on data available on March 9; all data references are * Basée sur les données disponibles le 9 mars; toutes les 
in current dollars unless otherwise stated. données sont en dollars courants, sauf indication contraire. 
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Current economic conditions 


Conditions €conomiques actuelles 


Final domestic demand expanded 0.5% in the 
fourth quarter, due to increases in consumer and 
business spending. Exports also advanced 1.1% in the 
final three months of the 
year, largely due to an 
increase in shipments 


GDP and demand 
PIB et demande 


La demande intérieure finale a progressé de 0,5 % 
au quatriéme trimestre, en raison des hausses des 
dépenses des consommateurs et des entreprises. Les 
exportations ont également 
augmenté de 1,1 % pendant 
les trois derniers mois de 


to the US. Trade with quarterly percent change l'année, principalement 
Japan also continued to variation trimestrielle en pourcentage sous leffet d’une hausse 
recover. The increase 2.5 des expéditions vers les 
in exports led to a 2.0 Final domestic demand Etats-Unis. Le commerce 
$3.1 billion surplus in 1.5 um memendedmenetre ticle avec le Japon a également 
the trade of goods, the 1:0 bhaterean is continué de se redresser. La 
largest since the third 0.5 croissance des exportations 
quarter of 2008. 0.0 a donné lieu a un excédent 
5 de 3,1 milliards de dollars 

-1.0 dans le commerce des biens, 
15 ce qui représente la plus 
2.0 forte augmentation depuis le 

25 troisiéme trimestre de 2008. 

Among the G-7 2007 2008 2009 2010 2011 Parmi les pays du G-7, 


countries, output also 
rose in the United States 
and France in the fourth quarter, but contracted in 
Germany, Italy, the UK and Japan. 


Employment was flat in the first two months of 
2012, although a decline in the labour force resulted in 
a drop in the unemployment rate from 7.6% in January 
to 7.4% in February. 


Labour markets 


Employment in February was unchanged from a month 
earlier, marking the second straight month of flat 
employment. The number of public sector employees 
declined slightly, offset by a similar increase among 
the self-employed, while the number of private sector 
employees was little changed. With a decline in the 
labour force, the unemployment rate fell from 7.6% in 
January to 7.4% in February. 


Regionally, there was little change in employment 
in most provinces. Employment in Alberta and New 
Brunswick had small declines, while Newfoundland 
and Labrador and Nova Scotia had slight gains. 


Employment in the goods-producing sector 
increased by 0.5% in February, while the service- 
producing sector decreased by 0.2%. Construction 
employment and natural resources accounted for most 
of the growth, while manufacturing employment edged 
up slightly. The gains in construction were mainly in 
Quebec, Ontario and Alberta. 


la production a également 
augmenté aux _ Etats-Unis 
et en France au quatriéme trimestre, mais elle s’est 
repliée en Allemagne, en Italie, au Royaume-Uni et au 
Japon. 

L’emploi a été stationnaire au cours des deux 
premiers mois de 2012, bien qu’une baisse de la 
population active ait eu pour résultat de faire diminuer 
le taux de ch6mage, qui est passé de 7,6 % en janvier 
a 7,4 % en février. 


Marchés du travail 


L’emploi était inchangé en février par rapport au mois 
précédent, ce qui constituait le deuxieme mois d’affilée 
de croissance nulle de l'emploi. Le nombre d’employés 
dans le secteur public a diminué legérement, mais 
cette baisse a été neutralisée par une hausse de 
méme ampleur dans |’emploi autonome, tandis que le 
nombre d’employés dans le secteur privé a peu varie. 
Etant donné que la population active a diminué, le taux 
de chémage a fléchi, passant de 7,6 % en janvier a 
7,4 % en feévrier. 

Al’échelle régionale, la plupart des provinces n’ont 
connu que peu de changement en matiére d’emploi. 
L’emploi en Alberta et au Nouveau- Brunswick ont 
affiché de faibles baisses, alors qu’a Terre-Neuve-et- 
Labrador et en Nouvelle-Ecosse, il a affiché de légéres 
augmentations. 

L’emploi dans le secteur producteur de biens 
a augmenteé de 0,5 % en février, tandis que |’emploi 
dans le secteur producteur de services a diminué de 
0,2 %. Lemploi dans la construction et les ressources 
naturelles a été a l’origine de la plus grande part de 
la croissance, alors que l’emploi dans le secteur de la 
fabrication a cra legérement. Les hausses affichées 
par l'emploi dans la construction ont eu lieu surtout au 
Québec, en Ontario et en Alberta. 
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The decline in service-producing industries was 
largely concentrated in retail and wholesale trade, 
with other notable decreases also in transportation 
and warehousing, health care and social assistance 
and public administration. Meanwhile, employment in 
finance, insurance, real estate and leasing increased, 
offsetting half of the declines that occurred over the 
previous five months. There were also notable gains in 
educational services and business, building and other 
support services. 


Leading indicators 


The composite leading index increased 0.7% in January, 
following an identical gain in the previous month. This 
was the seventh consecutive increase in the index. The 
increase was concentrated in manufacturing, housing 
and services employment, offset by declines in durable 
goods sales and equity prices. 


Two of three manufacturing components 
increased. The ratio of shipments to inventories rose 
for the third straight month, as sales strengthened 
and inventories were depleted, while the average 
work week lengthened for the fourth month in a row. 
However, new orders for durable goods edged down 
after two monthly gains. Housing, money supply, and 
services employment components also increased. 


Furniture and appliance sales fell, the fifth straight 
decline. Spending on other durable goods also 
declined, after posting gains since May. The US leading 
indicator decreased, the second monthly decline, while 
the equity prices were down for the eighth consecutive 
month. 


Output 


Real GDP grew 0.4% in the fourth quarter, supported by 
consumer spending and exports. Consumer spending 
expanded 0.7%, up from 0.4% growth in the third 
quarter as demand for autos and furniture increased. 
Exports increased 1.1%, following an increase of 3.8% 
in the previous quarter. Business investment posted 
the eight consecutive quarterly increase, reflecting 
gains in machinery and equipment. 


Real GDP grew 0.4% in December, after 
contracting 0.1% in November and no growth in 
October. Although oil and gas extraction accounted 


La baisse enregistrée dans les_ industries 
productrices de services était fortement concentrée 
dans le commerce de détail et le commerce de gros, 
mais le transport et l’entreposage, les soins de santé 
et l'assistance sociale et les administrations publiques 
ont également affiché des hausses_ notables. 
Parallélement, l'emploi dans le secteur de la finance, 
des assurances, de l’immobilier et de la location a 
augmenté, contrebalangant la moitié des baisses 
survenues au cours des cing mois précédents. Il y a 
eu également des augmentations dignes de mention 
dans les services d’enseignement, les services aux 
entreprises et dans les services relatifs aux batiments 
et les autres services de soutien. 


Indicateurs avancés 


L’indicateur avancé composite a progressé de 0,7 % 
en janvier, apres une croissance identique le mois 
précédent. Il s’agit de la septieme hausse consécutive 
de l’indice. La hausse a été principalement attribuable 
a la fabrication, au logement et a l'emploi dans les 
services et elle a été contrebalancée par les diminutions 
affichées par les ventes de biens durables et par le 
cours des actions. 

Deux des trois composantes de la fabrication 
ont augmente. Le ratio des livraisons aux stocks a 
cra pour le troisieme mois d’affilée, les ventes s’étant 
renforcées et les stocks s’étant épuisés, tandis que 
la semaine moyenne de travail s’est allongée pour le 
quatrieme mois consécutif. Cependant, les nouvelles 
commandes de biens durables ont reculé aprés deux 
hausses mensuelles. Les composantes de I’habitation, 
de l’offre de monnaie et de |’emploi dans les services 
ont également augmenteé. 

Les ventes de meubles et d’appareils ménagers 
ont diminué, marquant le cinquiéme repli d’affilée. 
Les dépenses au titre d’autres biens durables ont 
également reculé, apres avoir enregistre des hausses 
depuis mai. L’indicateur avancé des Etats-Unis s’est 
replié, enregistrant une deuxieme baisse mensuelle, 
tandis que le cours des actions a diminué pour le 
huitieme mois consécutif. 


Production 


Le PIB réel a progressé de 0,4 % au quatrieéme 
trimestre, soutenu par les dépenses de consommation 
et les exportations. Les dépenses de consommation 
ont monté de 0,7 %, en hausse par rapport a la 
croissance de 0,4 % enregistrée au troisieme trimestre, 
la demande d’automobiles et de meubles ayant 
augmenté. Les exportations ont progressé de 1,1 %, 
apres une hausse de 3,8 % au trimestre précédent. 
Les investissements des entreprises ont enregistre la 
huitieme augmentation trimestrielle consecutive, sous 
l'effet des augmentations des machines et du matériel. 

Le PIB réel a cra de 0,4 % en décembre, aprés 
avoir connu un repli de 0,1 % en novembre et une 
croissance nulle en octobre. L’extraction pétroliére 
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for almost half of December’s advance, growth was 
widespread. All the major industry groups expanded, 
with the exceptions of retail trade and utilities. 


Oil and gas production increased 3% in December, 
after maintenance shutdowns dampened output in the 
previous month. Mining grew 1.1% with a rebound 
in coal production and potash output picked up after 
planned reductions in the autumn. Manufacturing 
posted its fourth straight monthly gain, fuelled by 
durable goods production, notably autos and primary 
metals. 


Utilities output fell 1%, the fourth decline in five 
months, as unseasonably warm weather contributed to 
lower demand for electricity. 


Business services rebounded in the month, 
boosted by real estate which continued to expand with 
rising demand for residential mortgages. Government 
services marked their sixth consecutive month of falling 
or flat output. 


Household demand 


The volume of retail sales was flat in December 
following four consecutive monthly gains. Sales for the 
year rose 1.9%, following a 5.3% rise in 2010. Sales of 
semi-durable goods declined in December, as clothing 
fell 2.7% despite heavy retailer discounting. Sales of 
appliances and electronics had similar declines. Non- 
durable goods were boosted by food and beverages, 
while a pickup in demand for autos lifted sales of 
durable goods. 


Housing starts remained near an annual rate of 
200,000 in February for the third consecutive month. 
Ground-breaking on single-family homes was steady, 
while starts for multiples in Quebec recovered from 
their January decline. 


Existing home sales dropped 4.5% in January, 
after increases in both November and December. The 
average sale price was up 1.2% year-over-year in 
January. 


et gaziére représentait presque la moitie de la 
progression de décembre, mais la croissance était 
généralisée. Tous les grands groupes d’industries ont 
enregistré une croissance, sauf le commerce de détail 
et les services publics. 

La production pétroliére et gaziére a augmenté de 
3 % en décembre, des fermetures pour entretien ayant 
ralenti la production du mois précédent. Le secteur 
de l’extraction miniére s’est accru de 1,1 %, car un 
redressement a eté enregistré dans la production de 
charbon et de potasse’aprés les réductions prévues a 
l’automne. Le secteur de la fabrication a enregistré sa 
quatrieme hausse mensuelle consécutive, alimentée 
par la production de biens durables, notamment 
dans les secteurs des automobiles et des métaux de 
premiére transformation. 

La production des services publics a baissé de 
1 %, marquant le quatriéme repli d’affilee en cing 
mois, le temps exceptionnellement doux ayant réduit 
la demande d’électricité. 

Les services aux entreprises se sont redressés 
pendant le mois, stimulés par limmobilier, qui a 
continué de progresser sous l’effet de la demande 
croissante de préts hypothécaires a I’habitation. Les 
services gouvernementaux ont enregistré leur sixieme 
mois consécutif de production en baisse ou stable. 


Demande des ménages 


Le volume des ventes au détail est demeuré stable 
en décembre, aprés quatre hausses mensuelles 
consécutives. Les ventes annuelles ont monté de 
1,9 %, aprés une hausse de 5,3 % en 2010. Les 
ventes de biens semi-durables se sont repliées en 
décembre, les vétements ayant diminué de 2,7 % 
en dépit des fortes réductions des détaillants. Les 
ventes d’électroménagers et d’appareils électroniques 
ont enregistré des replis semblables. Les biens non 
durables ont été stimulés par les aliments et les 
boissons, tandis qu’une reprise de la demande de 
véhicules automobiles a redressé les ventes de biens 
durables. 

Les mises en chantier d’habitations sont 
demeurées pres d'un taux annuel de 200 000 unités 
en février, et ce, pour un troisieme mois d’affilée. Les 
mises en chantier de maisons unifamiliales ont été 
stables, tandis que les mises en chantier d’immeubles 
a logements multiples se sont redressées au Québec 
aprés avoir affiché une baisse en janvier. 

La revente de maisons a diminué de 4,5 % 
en janvier, aprés avoir enregistré des hausses en 
novembre et en décembre. Le prix de vente moyen a 
augmenté de 1,2 % d’une année a |’autre en janvier. 
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Merchandise Trade 


The current account 
deficit narrowed to 
$10.3 billion in the 
fourth quarter due to an 
increase in the export 
of goods. For 2011, the 
current account deficit 
was $48.3 billion, down 
5% from the peak in 
2010. 


$ billions 
milliards de $ 


Exports fell 2.3% 
in January, after rising 
5.6% in December 2011. 
Imports edged down 
0.6% in January, 
following a 0.3% gain 
the month before. This 
resulted in a narrowing 
of the trade surplus to 
$2.1 billion from $2.9 billion in December 2011, and 
was the third consecutive monthly trade surplus. 


Non-merchandise 
Invisible 


2007 2008 2009 


Exports of industrial goods fell 11.9% as demand 
declined for metals and metal ores. Machinery and 
equipment exports had a similar drop, with aircraft and 
other transportation equipment responsible for over 
half the sector’s decline. Automotive products exports 
grew 6.1%, the fifth consecutive gain, while energy 
exports were boosted by shipments of crude petroleum 
which reached a record high of $8.1 billion as volumes 
rose 11%. 


Imports fell in six out of seven sectors. Declining 
demand for metals, petroleum and coal, office 
machines and equipment was partially offset by imports 
of automotive products which rose to $6.6 billion, the 
highest level since July 2007. 


Exports to the US rose 0.3% in January, while 
imports from the US fell 0.3%, raising the trade surplus 
to $6.1 billion. The trade deficit with countries other 
than the US increased in January, as exports to the 
euro-zone and Japan declined. 


Prices 


The consumer price index rose 0.5% in January. On an 
annual basis, the consumer price index increased 2.5%, 
up from 2.3% in December. The core index increased 
0.3% in January after a slight decline in December. The 


Current account balance 
Solde du compte courant 


Merchandise 
Marchandises 


Commerce de marchandises 


Le déficit du 
courant s’est rétréci pour 
s’établir a 10,3 milliards 
de dollars au quatriéme 
trimestre en raison d’une 
hausse des exportations de 
marchandises. En 2011, le 
déficit du compte courant 
se situait a 48,3 milliards de 
dollars, en baisse de 5 % par 
rapport au sommet de 2010. 

Les exportations ont 
diminué de 2,3 % en janvier 
apres avoir cro de 56 % 
en décembre 2011. Les 
importations ont fléchi de 

0,6 % en janvier, a la suite 
are fey d’une augmentation de 0,3 % 
le mois précédent. Cela a eu 
pour resultat une réduction de 
l'excédent commercial, qui est passé de 2,9 milliards de 
dollars en décembre 2011 a 2,1 milliards de dollars en 
janvier; il s’agissait du troisieme excédent commercial 
mensuel d’affilée. 

Les exportations de biens industriels ont diminué 
de 11,9 %, la demande de métaux et de minerais 
métalliques ayant affiché une baisse. Les exportations 
de machines et de matériel ont connu une diminution 
similaire, les aéronefs et l'autre matériel de transport 
ayant été a l’origine de plus de la moitié de la baisse 
du secteur. Les exportations de produits automobiles 
ont crd de 6,1 %, soit leur cinquieéme progression 
consécutive, alors que les exportations d’énergie ont 
été stimulées par les expéditions de pétrole brut, qui 
ont atteint un niveau record de 8,1 milliards de dollars 
puisque les volumes ont augmenteé de 11 %. 

Les importations ont accusé un recul dans six des 
sept secteurs. Une demande en baisse de métaux, de 
pétrole et de charbon, et de machines et de matériel 
de bureau a été partiellement contrebalancée par la 
hausse des importations de produits automobiles, qui 
ont augmenté pour se situer a 6,6 milliards de dollars, 
soit le niveau le plus élevé depuis juillet 2007. 

Les exportations a destination des Etats-Unis ont 
affiché une hausse de 0,3 % en janvier, tandis que les 
importations en provenance des Etats-Unis ont diminué 
de 0,3 %, ce qui a relevé l’excédent commercial a 
6,1 milliards de dollars. Le déficit commercial par 
rapport aux pays autres que les Etats-Unis a augmenté 
en janvier, les exportations a destination de la zone 
euro et du Japon ayant décru. 


compte 


Prix 


L’indice des prix a la consommation a progressé de 
0,5 % en janvier. D’une année a |’autre, l’indice des prix 
a la consommation a augmenté de 2,5 %, en hausse 
par rapport a 2,3 % en décembre. L’indice de référence 
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annual rate was 2.1% in January compared to 1.8% in a progressé de 0,3 % en janvier, aprés un léger repli 
the previous month. en décembre. Le taux annuel était de 2,1 % en janvier, 
comparativement a 1,8 % le mois précédent. 

Transportation costs were up 1.3% in January, Les cots du transport ont augmenté de 1,3 % en 
reflecting higher prices for gasoline, vehicle insurance janvier, en raison de la hausse des prix de l’essence, de 
and air transport. Alcoholic beverage prices rose in l’'assurance automobile et du transport aérien. Les prix 
the month, after being des boissons alcoolisées ont 
flat or falling for the past Commodity price index augmente pendant le mois, 
five months. Prices for Indice des prix des marchandises apres une période de stabilite 
semi-durables increased 1972=100, in US dollars ‘ ou de recul au cours des 
after heavy retailer | 1972=100, dollars des E.-U. cing derniers mois. Les prix 
discounting at year end, 3.000 des biens semi-durables ont 
while durables prices Fe augmenteé, apres d’importants 
increased largely due to 2,500 /\ rabais des deétaillants en 
rising auto prices. pen fin d’année, tandis que les 
2,000 fF = =\ prix des biens durables ont 
Meno | progressé, _ principalement 
\ 7 : sous |’effet de l’augmentation 

1,000 Oe dod pe Le des prix des automobiles. 
Commodity _ prices g Les prix des produits 
rose slightly in February, 500 de base ont légérement 


after two consecutive 
monthly declines. 


augmenté en février, apres 

deux reculs mensuels 

Advances in prices for consécutifs. Les hausses de 

food, metals and mining prix des aliments, des métaux 

offset a decline in energy prices. Forestry prices et des mines ont neutralisé le repli des prix de l’énergie. 

increased after prices dipped throughout the autumn. Les prix des produits forestiers ont augmenté aprés 
une baisse des prix tout au long de l’automne. 


0 
2008 2009 2010 2011 2012 


Financial markets Marchés financiers 

In the capital and finance account, non-residents Dans le compte capital et financier, les non-résidents 
continued to increase their holdings of Canadian ont continué d’accroitre leurs avoirs en titres canadiens 
securities in the fourth quarter, mostly in government au quatriéme trimestre, surtout des instruments 
instruments. Canadian holdings of foreign securities du gouvernement. Les avoirs canadiens en titres 
rose $7.8 billion, the largest quarterly increase of the étrangers ont progressé de 7,8 milliards de dollars, ce 
year, primarily due to an increase of purchases of qui constitue la plus forte augmentation trimestrielle de 
stocks and bonds. l'année, surtout sous l’effet d’une hausse des achats 

d’actions et d’obligations. 

Short-term business credit expanded in January Le crédit a court terme aux entreprises s'est élevé 
for the second straight en janvier pour le deuxieéme 
month. However, firms mois diaffilee. Cependant, 
continued to reduce their Stock markets les entreprises ont continué 
issues of stocks and Marchés boursiers de réduire leurs émissions 


bonds. Household credit TSE 


increased, supported 
by gains in residential 


d’actions et  d’obligations. 
Le crédit aux ménages a 


15,000 ; 
augmente, soutenu par 


mortgages. 14,000 J TSE 300 des hausses des _ préts 
13,000 RA \ i hypothécaires résidentiels. 
The Canadian dollar } 45 999 ~" "4 Le dollar canadien s’est 
appreciated in February \ fr fa apprécié en février et a fini le 
and ended the month | 11,000 ) ri’ \N mois au-dessus de la parité 
above parity with the US 10,000 \ f par rapport au billet vert des 
greenback. 9,000 fe Etats-Unis. 


Toronto stock prices Le cours des actions a 
rose 1.5% in February. Toronto s’est élevé de 1,5 % en 
Energy stocks had the 7,000 février. Les actions du secteur 
largest gain, due to an 2009 2011 de |’énergie ont enregistré la 
increase in oil prices. plus forte hausse, attribuable 


8,000 
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Financial stocks continued to advance, while metals 
retreated as gold prices declined at month end. 


Regional economies 


Manufacturing sales dipped in the Prairies in December, 
but ended with a 15.6% increase for the year, double 
the national rate. The December decline was primarily 
due to a slowdown in machinery receipts after a 23% 
increase in November and maintenance shutdowns 
in the oilsands. Housing starts edged up in January 
after two monthly declines at year end, as a 25% rise 
in multiple units in Alberta offset a 15% drop in single- 
family homes. Retail sales retreated in December after 
four months of growth. Sales for the year were up 
6.8%, the largest regional gain. 


Ontario manufacturing sales in December hit 
their highest level since September 2008. Sales rose 
2.1%, the third consecutive monthly increase, led by 
machinery and a recovery in primary metals. Housing 
starts posted a second consecutive increase in 
January. Starts of multiple units have outpaced single 
family homes since the fourth quarter of 2009. Retail 
sales were unchanged in the final two months of the 
year. 


Manufacturing sales picked up 2.3% in Quebec in 
December, as increases in aerospace and machinery 
more than offset a drop in petroleum refining receipts. 
Retail sales rose for the fifth consecutive month after 
stagnating earlier in the year. Housing starts fell in 
January due to a drop in multiple units. 


BC manufacturing sales fell 1.9% in December, 
the fourth consecutive monthly decline as demand 
for wood and paper retreated. However, earlier gains 
left overall sales up 6.4% for the year. Housing starts 
rebounded in January, after contracting in the fourth 
quarter, while December retail sales fell 1.4%, following 
four monthly increases. 


a une augmentation des prix du pétrole. Les actions 
du secteur financier ont continué de progresser, tandis 
que les métaux se sont repliés a mesure que les prix 
de l’or diminuaient a la fin du mois. 


Economies régionales 


Les ventes du secteur de la fabrication ont fléchi dans 
les Prairies en décembre, mais elles ont au bout du 
compte enregistré une croissance de 15,6 % pour 
l'année, ce qui représente le double du taux national. 
Le repli enregistré en décembre était principalement 
attribuable a un ralentissement des recettes tirées des 
machines, aprés une hausse de 23 % en novembre, 
ainsi que des fermetures pour entretien dans les 
exploitations bitumineuses. Les mises en chantier 
d'habitations ont légérement augmenté en janvier, 
apres deux diminutions mensuelles en fin d’année, 
une progression de 25 % des immeubles a logements 
multiples en Alberta ayant neutralisé une baisse de 
15 % des maisons unifamiliales. Les ventes au détail 
se sont replies en décembre, aprés quatre mois de 
croissance. Les ventes pour l’année étaient en hausse 
de 6,8 %, soit la plus forte hausse régionale. 

Les ventes du secteur de la fabrication de 
l'Ontario en décembre ont atteint leur plus haut niveau 
depuis septembre 2008. Les ventes ont augmenté de 
2,1 %, marquant la troisieme augmentation mensuelle 
consécutive, surtout sous |’effet des machines et d’un 
redressement des métaux de premiére transformation. 
Les mises en chantier d’habitations ont affiché une 
deuxieéme hausse consécutive en janvier. Les mises 
en chantier d’immeubles a logements multiples 
dépassent les maisons_ unifamiliales depuis le 
quatriéme trimestre de 2009. Les ventes au détail sont 
demeurées inchangées au cours des deux derniers 
mois de l'année. 

Les ventes du secteur de la fabrication ont 
remonté de 2,3 % au Québec en décembre, les 
hausses survenues dans le secteur de |’aérospatiale 
et des machines ayant plus qu’effacé la reduction des 
recettes tirées du raffinage du pétrole. Les ventes au 
détail ont progressé pour le cinquiéme mois consécutif, 
apres avoir stagné plus tét dans l'année. Les mises en 
chantier d’habitations ont baissé en janvier en raison 
d’une réduction des immeubles a logements multiples. 

Les ventes du secteur de la fabrication en 
Colombie-Britannique ont fléchi de 1,9 % en décembre, 
la quatrieme baisse mensuelle consécutive, en raison 
d'un affaiblissement de la demande de bois et de 
papier. Cependant, les hausses précédentes ont fait 
augmenter|l’ensemble des ventes de 6,4 % pour|’année. 
Les mises en chantier d’habitations se sont redressées 
en janvier, apres avoir diminué au quatrieme trimestre, 
tandis que les ventes au détail de décembre ont reculé 
de 1,4 %, apres quatre augmentations mensuelles. 
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International economies 


In the United States, industrial production was flat in 
January, as a 0.7% rise in manufacturing was offset by 
declines in mining and utilities. Within manufacturing, 
auto output continued to recover from Asian supply 
disruptions. Non-auto manufacturing rose 0.3%, 
following a 1.5% increase in December. Orders for 
durable goods retreated in the month, however, as a tax 
break on the purchase of capital goods for businesses 
expired. Energy output 
was dampened by above 
seasonal temperatures. 
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January rose 1.5% to 
the highest level since 
October 2008. After 
steady gains in the final 
four months of the year, 
ground-breaking on single-family homes stalled, but 
was more than offset by a rebound in multiple units. 
Sales of existing homes rose 4.3% from December, the 
third increase in four months, buoyed by falling prices 
and low interest rates. 
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The trade deficit widened in December as imports 
outpaced exports. Imports rose 1.3%, led by autos, 
auto parts and industrial machinery. Exports increased 
0.7%, recovering from their December decline, as 
shipments to Europe picked up, notably for petroleum 
and food. 


In January, retail sales rose 0.4%, the fastest pace 
since October, 2011. Although higher prices for gasoline 
contributed to the gain, sales rose for electronics, food 
and beverages, and sporting goods. While auto sales 
were down overall, new vehicle sales hit their highest 
level since mid-2008, boosted by the launch of new 
models and dealer incentives. 


Employment increased by 243,000 jobs in 
January, the largest gain in nine months. Although led 
by manufacturing, the growth in jobs was widespread 
and helped push the unemployment rate down to 8.3%, 
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Economies internationales 


Aux Etats-Unis, la production industrielle est 
demeurée stable en janvier, une hausse de 0,7 % 
du secteur de la fabrication ayant été neutralisée par 
les replis observés dans les secteurs de |’extraction 
miniére et des services publics. Dans le secteur de la 
fabrication, la production d’automobiles a continue de 
se remettre des perturbations de l’approvisionnement 
en Asie. Abstraction faite des automobiles, le secteur 
de la fabrication a progressé 
de 0,3 %, aprés une hausse 
de 1,5 % en décembre. 
Toutefois, les commandes 
de biens durables se sont 
repliées pendant le mois, un 
crédit d’impét sur l’achat de 
biens d’équipement pour les 
entreprises ayant expiré. La 
production d’énergie a été 
entravée par les températures 
plus élevées que la normale 
saisonniére. 

Les mises en chantier 
d’habitations en janvier ont 
augmenté de 1,5 %, pour 
atteindre leur niveau le plus 
élevé depuis octobre 2008. 
Apres avoir enregistré des 
hausses constantes au cours des quatre derniers 
mois de l'année, les mises en chantier de maisons 
unifamiliales ont stoppé leur progression, mais ce © 
ralentissement a été plus que neutralisé par un 
redressement des immeubles a logements multiples. 
La revente de maisons a monté de 4,3 % par rapport 
a décembre, la troisieme augmentation consécutive en 
quatre mois, surtout sous |l’effet des baisses de prix et 
des faibles taux d’intérét. 

Le déficit commercial s’est élargi en décembre, 
les importations ayant dépassé les exportations. Les 
importations ont augmenté de 1,3 %, surtout en raison 
des automobiles, des pieces d’automobiles et des 
machines industrielles. Les exportations ont progresse 
de 0,7 %, pour se redresser du repli de décembre, les 
expéditions a destination de |’Europe s’étant rétablies, 
notamment pour le pétrole et les aliments. 

En janvier, les ventes au détail ont cra de 0,4 %, 
soit la plus forte hausse depuis octobre 2011. Méme si 
augmentation des prix de l’essence a contribué a la 
hausse, les ventes ont augmenté pour |’éiectronique, 
les aliments et boissons et les articles de sport. 
Les ventes d’automobiles étaient en baisse dans 
l'ensemble, mais les ventes de véhicules neufs ont 
atteint leur plus haut niveau depuis le milieu de 2008, 
stimulées par le lancement de nouveaux modeéles et 
les promotions offertes par les concessionnaires. 

Le nombre d’emplois a augmenté de 243 000 en 
janvier, ce qui représente la plus forte progression en 
neuf mois. Méme si elle était dominée par le secteur 
de la fabrication, la croissance des emplois était 
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the lowest level in three years. Consumer prices rose 
0.2%, primarily due to the first rise in gasoline prices 
in four months. On an annual basis, consumer prices 
rose 2.9%. 


The euro-zone economy contracted 0.3% in 
the final quarter of 2011, the first decline since the 
second quarter of 2009. Nine member states posted 
declines, including Germany, Italy and the UK, while 
output rose in France. Industrial production fell 1.1% 
in December, dampened by lower energy and capital 
goods output. New orders rebounded boosted by an 
increase for intermediate goods. Construction edged 
up at year end. Exports continued to outpace imports 
in December, helping narrow the overall 2011 external 
trade deficit to 7.7 billion euro, half of the size the year 
before. Consumer spending fell for the second straight 
month in December. The unemployment rate edged up 
to 10.7% in January, the seventh consecutive monthly 
increase. 


Real GDP in Germany fell 0.2% in the fourth 
quarter, after a 0.6% rise in the third, as declines in 
exports and consumer spending more than offset a 
gain in business investment. Industrial production 
declined 2.7% in December, the fourth decline in five 
months, with declines reported in every sector. New 
orders edged up, buoyed by some firming in foreign 
demand for capital goods. Construction fell at year-end, 
dampened by severe winter weather. Both exports and 
imports declined in December, falling 4.3% and 3.8% 
respectively. For the year as a whole, however, exports 
gained 11.4% to top 1 trillion euro for the first time. 
Consumer spending dipped for the second straight 
month in December, while the unemployment rate rose 
to 5.8% in January. 


Industrial production in the UK rose 0.5% in 
December, following three consecutive monthly 
declines. New orders picked up in both January and 
February, hitting their highest level since last August, 
with both domestic and foreign demand strengthening. 
Construction retreated in December after two 
consecutive monthly advances. Consumer spending 
rebounded, spurred by large retailer discounts. Inflation 
eased in January to an annual rate of 3.6% from 4.2% 
in December, a 14-month low. 


géneéralisée et a fait baisser le taux de chdmage a 
8,3 %, le plus faible niveau en trois ans. Les prix a 
la consommation ont augmenté de 0,2 %, surtout 
sous l'effet de la premiére augmentation des prix de 
l'essence en quatre mois. Sur une base annuelle, les 
prix a la consommation ont progressé de 2,9 %. 

L’économie de la zone euro s'est repliée de 0,3 % 
au dernier trimestre de 2011, ce qui correspond au 
premier repli depuis le deuxiéme trimestre de 2009. 
Neuf Etats membres ont enregistré des replis, y 
compris l’Allemagne, !'Italie et le Royaume-Uni, tandis 
que la production a augmenté en France. La production 
industrielle a diminué de 1,1 % en décembre, ralentie 
par la baisse de production des secteurs de |’énergie 
et des biens d’équipement. Les nouvelles commandes 
se sont redressées sous |’effet d’une augmentation 
des produits semi-finis. La construction a legérement 
augmente a la fin de l'année. Les exportations ont 
continué de dépasser les importations en décembre, 
ce qui a diminué le déficit commercial extérieur général 
en 2011, pour le situer a 7,7 milliards d’euros, la moitié 
de ce qu'il était l'année précédente. Les dépenses de 
consommation ont fléchi pour un deuxiéme mois de 
suite en décembre. Le taux de chémage a légérement 
augmente pour s’établira 10,7 % en janvier, laseptieme 
augmentation mensuelle consécutive. 

Le PIB réel en Allemagne a diminué de 0,2 % au 
quatriéme trimestre, aprés avoir augmenté de 0,6 % 
au troisiéme trimestre, les replis des exportations et 
des dépenses de consommation ayant plus qu’épongé 
l'augmentation des investissements des entreprises. 
La production industrielle s’est repliée de 2,7 % 
en décembre, marquant le quatriéme repli en cing 
mois, en raison des baisses déclarées dans tous les 
secteurs. Les nouvelles commandes ont légérement 
augmente, soutenues par un certain raffermissement 
de la demande étrangére de biens d’équipement. La 
construction a fléchi a la fin de l’année, freinée par un 
hiver difficile. Tant les exportations que les importations 
se sont repli¢es en décembre, tombant de 4,3 % et de 
3,8 % respectivement. Toutefois, pour l'ensemble de 
l'année, les exportations ont enregistré une croissance 
de 11,4 %, dépassant 1 billion d’euros pour la premiére 
fois. Les dépenses de consommation ont fléchi un 
deuxiéme mois de suite en décembre, tandis que le 
taux de ch6mage a augmenté pour atteindre 5,8 % en 
janvier. 

La production industrielle au Royaume-Uni a 
monté de 0,5 % en décembre, aprés trois reculs 
mensuels consécutifs. Les nouvelles commandes ont 
repris en janvier et en février, pour atteindre leur plus 
haut niveau depuis aodt dernier, la demande intérieure 
tout comme la demande extérieure s’étant renforcées. 
La construction a diminué en décembre, aprés deux 
progressions mensuelles consécutives. Les dépenses 
de consommation se sont redressées, stimulees par 
de gros rabais offerts par les détaillants. L’inflation 
s’est atténuée en janvier, pour atteindre un taux annuel 
de 3,6 %, par rapport a 4,2 % en décembre, marquant 
le niveau le plus bas en 14 mois. 
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The Italian economy contracted for the second 
consecutive quarter, with real GDP down 0.7% in 
the fourth quarter, following a 0.2% decrease in the 
third quarter. Industrial production strengthened in 
December, boosted by computers, electronics and 
autos. New orders increased after three straight 
declines. Business confidence, however, fell in January 
to its lowest level in over two years. Consumer demand 
contracted at year end, as the unemployment rate rose 
to 8.9% in December and 9.2% in January. 


Japan’s economy contracted 0.6% in the fourth 
quarter, after rising 1.7% in the third. Weak export 
demand amid the rising yen, flooding in Thailand which 
hampered manufacturing and a drop in government 
investment all contributed to the decline. For all of 
2011, the economy shrank 0.9%, after expanding 4.4% 
in 2010. Exports fell 9.3% year-over-year in January, 
the fourth straight monthly decline. Imports rose 9.8%, 
boosted by higher energy prices. Manufacturing rose 
for the second month in a row in January, led by 
rebounds in autos, electronics and iron and steel. 


China’s manufacturing sector expanded slightly in 
January and new orders rose to a three month high. 
Weak domestic demand led to a 15.3% year-over-year 
decline in imports, while exports fell 0.5%, the first drop 
since late 2009. After easing in December, consumer 
prices increased in January, lifting the annual rate of 
inflation to 4.5% from 4.1%. 


Industrial production in South Korea slowed to 
2.8% in December, half its November pace. With both 
manufacturing output and new export orders declining 
for the sixth straight month, business confidence fell 
to its lowest level since mid-2009. Exports in January 
fell 6.6% year-over-year, as demand from the EU was 
down 45%. 


Thailand’s economy contracted 2.2% in the fourth 
quarter, as both manufacturing and tourism were 
affected by severe flooding. The drop was the first 
since 2009 and reduced growth for the year overall to 
0.1%. Exports, consumer spending and investment all 
declined. 


L’économie de |'Italie a ralenti pour le deuxiéme 
trimestre consécutif, le PIB réel ayant flechi de 0,7 % 
au quatriéme trimestre, aprés une baisse de 0,2 % 
au troisiéme trimestre. La production industrielie s’est 
renforcée en décembre, stimulée par les ordinateurs, 
électronique et les automobiles. Les nouvelles 
commandes ont augmenté aprés trois reculs d’affilée. 
Toutefois, la confiance des entreprises s’est effritée 
en janvier, pour tomber au plus bas niveau en plus de 
deux ans. La demande de consommation a diminué a 
la fin de l'année, le taux de ch6mage ayant augmenté 
pour atteindre 8,9 % en décembre et 9,2 % en janvier. 

L’économie du Japon sest repli¢e de 0,6 % 
au quatriéme trimestre, aprés avoir augmente de 
1,7 % au troisiéme trimestre. La faible demande 
d’exportation dans un contexte dl’appréciation du 
yen, les inondations en Thailande, qui ont nui a 
la fabrication, et la réduction des investissements 
du gouvernement sont autant de facteurs qui ont 
contribué au ralentissement. Pour l'ensemble de 2011, 
l'économie a reculé de 0,9 %, aprés avoir enregistré 
une croissance de 4,4 % en 2010. Les exportations 
ont diminué de 9,3 % d’une année a |’autre en janvier, 
ce qui constitue le quatrieme repli mensuel consécutif. 
Les importations ont augmenté de 9,8 %, sous |'effet 
de la hausse des prix de l’énergie. La fabrication a 
augmenté pour un deuxiéme mois d’affilee en janvier, 
principalement en raison du redressement dans les 
secteurs des automobiles, de |’électronique, du fer et 
de l’acier. 

Le secteur de la fabrication de la Chine a 
legérement progressé en janvier, et les nouvelles 
commandes se sont hissées au plus haut niveau 
en trois mois. La faiblesse de la demande intérieure 
a donné lieu a un repli des importations de 15,3 % 
d’une année a l'autre, tandis que les exportations 
ont fléchi de 0,5 %, la premiére baisse depuis la fin 
de 2009. Aprés avoir diminué en décembre, les prix a 
la consommation ont augmenteé en janvier, relevant le 
taux général d’inflation annuel de 4,1 % a4,5%. 

La production industrielle en Corée du Sud 
a ralenti pour se fixer a 2,8 % en décembre, ce qui 
représente la moitieé du rythme de novembre. La 
production manufacturiére et les nouvelles commandes 
a l’exportation s’étant repliées pour le sixieéme mois 
consécutif, la confiance des entreprises est tombée 
a son plus bas niveau depuis le milieu de 2009. Les 
exportations en janvier ont fléchi de 6,6 % d’une année 
a l’autre, la demande de |’UE ayant diminué de 45 %. 

L’économie de la Thailande s'est repliée de 2,2 % 
au quatrieme trimestre, le secteur de la fabrication et 
celui du tourisme ayant tous deux été touchés par de 
graves inondations. Ce ralentissement était le premier 
a survenir depuis 2009 et a réduit la croissance pour 
l'ensemble de l’année a 0,1 %. Les exportations, les 
dépenses de consommation et les investissements ont 
tous cédé du terrain. 
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Economic events in February 


Canada 


Imperial Oil will proceed with a $2 billion expansion to 
its Cold Lake oilsands operation in northeastern Alberta 
and expects the Nabiye project to raise production 
by 25% (40,000 barrels per day) by late 2014. MEG 
Energy received approval to continue with Phase 3 
of its 150,000 barrels per day Christina Lake oilsands 
project in Alberta and announced a $1.37 billion 
capital budget for 2012, primarily for Christina Lake. 
TransCanada announced it will spend $2.3 billion to 
immediately build the southern portion of its Keystone 
XL pipeline, connecting the major oil hub at Cushing, 
Oklahoma to Texas Gulf Coast refineries. US-owned 
URS will buy Flint Energy for $1.25 billion. EnCana 
agreed to sell Japanese-owned Mitsubishi a 40% stake 
in its Cutbank Ridge natural gas assets in northeastern 
BC for $2.9 billion. EnCana also announced plans to 
cut its North American natural gas production by up 
to 20% due to over-supply and low prices and has 
reduced its capital investment budget by 37% from 
2011 levels. PetroChina agreed to purchase a 20% 
interest in Royal Dutch Shell’s Groundbirch shale gas 
project in northeastern BC. Cenovus confirmed its 
2012 capital budget of $3.1 billion to $3.4 billion. 


Pharmaceutical distributor McKesson announced 
the almost $1 billion purchase of Drug Trading which 
provides services to over 850 independent pharmacies. 


Alberta tabled its $41.1 billion 2012-13 budget. 
Highlights include a forecast deficit of $886 million for 
2012-13, a $1.3 billion increase in program spending 
primarily on health and education, and a three-year 
$16.5 billion investment in public infrastructure. 


Evénements économiques en février 


Canada 


La compagnie Imperial Oil entreprendra un 
agrandissement de son _ exploitation de sables 
bitumineux de Cold Lake dans le nord-est de |’Alberta, 
qui coutera 2 milliards de dollars, et elle s’attend a ce 
que le projet Nabiye augmente sa production de 25 % 
(40 000 barils par jour) d’ici la fin de 2014. MEG Energy 
a obtenu l’'approbation d’aller de l'avant avec la phase 3 
de son projet de sables bitumineux de Christina Lake 
en Alberta, qui est appelé a générer 150 000 barils 
par jour, et a annonce un budget d’immobilisations 
d’une valeur de 1,37 milliards de dollars pour 2012, 
principalement pour le projet Christina Lake. La 
compagnie TransCanada a annoncé qu’elle dépensera 
2,3 milliards de dollars pour la construction immédiate 
de la portion sud de son pipeline Keystone XL, qui 
relie la plateforme pétroliére principale de Cushing, en 
Oklahoma, aux raffineries de la cote du Golfe du Texas. 
URS, de propriété américaine, fera l’acquisition de Flint 
Energy pour un montant de 1,25 milliard de dollars. 
EnCana a accepté de vendre a la compagnie japonaise 
Mitsubishi une participation de 40 % de ses actifs en 
gaz naturel de Cutbank Ridge dans le nord-est de la 
Colombie-Britannique, pour une valeur de 2,9 milliards 
de dollars. EnCana a également fait l’annonce de son 
intention de réduire sa production de gaz naturel nord- 
américain dans une proportion pouvant aller jusqu’a 
20 %, en raison d’une offre excédentaire et des 
faibles prix, et a réduit son budget d’investissement 
en immobilisations de 37 % comparativement aux 
niveaux de 2011. PetroChina a accepte d’acheter une 
participation de 20 % dans le projet de gaz de schiste 
de la Royal Dutch Shell’s Groundbirch dans le nord-est 
de la Colombie-Britannique. Cenovus a confirmé que 
son budget d’immobilisations de 2012 se situera entre 
3,1 milliards de dollars et 3,4 milliards de dollars. 

Le distributeur de produits pharmaceutiques 
McKesson a annoncé l’achat de Drug Trading pour 
une valeur de presque un milliard de dollars; Drug 
Trading offre ses services a plus de 850 pharmacies 
indépendantes. 

L’Alberta a déposé son budget de 2012-2013 
totalisant 41,1 milliards de dollars. On y retrouve, 
entre autres points saillants, un déficit prevu de 
886 millions de dollars pour 2012-2013, une hausse de 
1,3 milliard de dollars des dépenses de programmes, 
qui vise au premier chef la santé et l'éducation, et un 
investissement sur trois ans de 16,5 milliards de dollars 
dans les infrastructures publiques. 


ee 
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BC released its $44 billion 2012-13 budget. 
Highlights include a forecast $968 million deficit for 
2012-13, a $1 billion increase in program spending 
primarily on health and justice, eliminating the reduction 
of the small business corporate tax rate to zero from 
2.5%, a potential 1% increase in the corporate tax rate 
to 11% for April 2014, as well as increased medical- 
services premiums and tobacco and carbon taxes. 


World 


The euro-zone approved Greece’s second financial 
bailout, in less than two years, worth 130 billion euro 
($170 billion US) and agreed to impose a 107 billion 
euro debt writedown on banks and other private 
holders of Greek bonds. In accordance with the 
bailout agreement, the Greek government passed a 
supplementary budget of 3.3 billion euro in spending 
cuts and labour reforms. Greece must redeem 
14.5 billion in euro sovereign bonds on March 20. 


The European Central Bank (ECB) lent 
529 billion euro ($712 billion US) at 1% for up to three 
years to 800 banks through its long-term refinancing 
operation (LTRO). In December, the ECB loaned 
489 billion euro to 523 banks. 


The Bank of England announced additional 
quantitative easing stimulus of 50 billion pounds 
($79 billion US), raising the total since the program 
started in March 2009 to 325 billion pounds ($514 billion 
US). 


China’s central bank cut its commercial banks’ 
reserve requirement ratio by 50 basis points to 20.5%. 


The Bank of Japan committed to buying another 
10 trillion yen ($128 billion US) of government bonds 
through its existing 55 trillion yen asset-purchase 
program. 


Severe winter weather across Europe 
throughout February caused widespread disruption to 
transportation services. 


La Colombie-Britannique a dévoilé son budget 
pour 2012-2013, qui se chiffre a 44 milliards de dollars. 
Ce budget présente, entre autres choses, un déficit 
prévu de 968 millions de dollars pour l’exercice 2012- 
2013, une augmentation de 1 milliard de dollars des 
dépenses de programmes, principalement en matiére 
de santé et de justice, l’annulation de la réduction du 
taux d’imposition des petites sociétés de capitaux 
de 2,5 % a 0, une hausse potentielle de 1 % du taux 
d'imposition des sociétés, ce qui le fera grimper a 11 % 
en avril 2014, de méme que des primes accrues pour 
les service médicaux et des taxes plus élevées pour le 
tabac et le carbone. 


Monde 


La zone euro a approuvé le deuxiéme plan d’aide 
financiére de la Gréce en moins de deux ans, d’une 
valeur de 130 milliards d’euros (170 milliards de 
dollars US), et a convenu d’imposer une réduction de 
la valeur de la dette de 107 milliards d’euros détenue 
par les banques et les autres détenteurs privés 
d’obligations grecques. En vertu de l'accord sur ce 
renflouement financier, le gouvernement grec a adopté 
un budget supplémentaire dans lequel sont prévues 
des réductions de dépenses et des réformes liées au 
travail qui vont dégager 3,3 milliards d’euros. La Gréce 
doit rembourser 14,5 milliards d’euros d’obligations 
souveraines le 20 mars. 

La Banque centrale européenne (BCE) a prété 
529 milliards d’euros (712 milliards de dollars US) a 
un taux de 1 % pour une période pouvant aller jusqu’a 
trois ans a 800 banques, par l’entremise de ses 
opérations de refinancement a long terme (ORLG). En 
décembre, la BCE avait prété 489 milliards d’euros a 
523 banques. 

La Bank of England a annoncé un stimulus 
additionnel sous la forme d’un assouplissement 
quantitatif de 50 milliards de livres sterling (79 milliards 
de dollars US), ce qui a fait augmenter le total des 
mesures d’assouplissement depuis le début du 
programme en mars 2009 a 325 milliards de livres 
sterling (514 milliards de dollars US). 

La banque centrale de Chine a réduit le ratio de 
reserve exigé des banques commerciales de 50 points 
de base pour le ramener a 20,5 %. 

La Banque du Japon s’est engagée a faire l’achat 
d’obligations gouvernementales pour, encore une 
fois, une valeur de 10 billions de yens (128 milliards 
de dollars US) par le truchement de son programme 
existant d’achat d’actifs, d’une valeur de 55 billions de 
yens. 

Des conditions hivernales extremes partout en 
Europe tout au long du mois de février ont entrainé 
des perturbations généralisées dans les services de 
transport. 
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the freshest data for your information needs. des données toutes fraiches en réponse a vos besoins d'information. 

* Study economic activity * Etude de l'activité économique 

* Plan programs or services * Planification de programmes ou de services 

* Profile demographics * Profils démographiques 

- Analyze market potential * Analyse du potentiel du marché 

* Track trends * Evolution des tendances 

The applications are almost limitless! Les domaines d@’application sont quasi illimités! 

Locate what you want quickly and purchase what you Repérez rapidement les données que vous cherchez et, du méme coup, 
need. You can browse by subject or by survey and achetez celles que vous désirez. Vous pouvez parcourir les données par 
download directly to your desktop. sujet ou par enquéte et les télécharger a votre ordinateur sans détours. 
Fast, convenient, reliable— Rapide, pratique et fiable— 

socio-economic data from a source you can trust! une source stire de données socioéconomiques! 


To discover more about CANSIM, visit www.statcan.ca today! 


Pour obtenir plus de renseignements sur CANSIM, 
visitez Www.Statcan.ca sans tarder! 


WHAT IF there were a place that could save you 
and your business time and money by offering a 
consolidated area with the latest in Canadian 
statistics? 


WHAT IF there were a place that offered 
accessible and reliable data on an assortment of 
current hot topics on Canadian social and economic 
themes? 


WHAT IF there were a place where analysis 
experts that know your markets could provide you 
with advice and customized data at your fingertips? 


WHAT IF there were such a place? 


THERE IS SUCH A PLACE. 


Www .-statcan 


»§ 
2Z- VOUS oan 


QUE DIRIEZ-VOUS de trouver au méme 
endroit tout ce qu’il y a de plus récent en 
statistiques canadiennes et, du méme coup, de 
réaliser une économie de temps et d’argent pour 
vous et votre entreprise? 


QUE DIRIEZ-vous (d'un endroit ou seraient 
mises 4 votre portée des données fiables sur tout un 
éventail de sujets brilants d’actualité du domaine 
social et Economique canadien? 


QUE DIRIEZ-vVoOuS d'un endroit ol, en 
appuyant simplement sur quelques touches, vous 
auriez acces a des conseils et des données sur 
mesure, fournis par des analystes bien au courant 
des marchés auxquels vous vous intéressez? 


QUE DIRIEZ-VOUS Sj un tel endroit 
existait? 


EH BIEN, IL EXISTE! 


-ca | www /.Sctatcan.ca 


BUILT FOR BuUSINE at CONGU, POUR LES AFFAIRES 


The official source of Canadian statistics 


All the time — All in one place 


La source officielle de statistiques canadiennes 
en un endroit et en tout temps 


Statistics Canada Le bulletin de diffusion 


Official release bulletin, officielle de Statistique Canada 
every working day tous les jours ouvrables, 
at 8:30 a.m. (Eastern time) dés 8 h 30 (heure normale de l'Est) 
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dra 


ffice, 
iled to the ° k 
rendu au bureay, Your Coffee, 


yyave’ r e-mail, read Your copy of to 


ous etes Bis chatted with colleagues, opened you Is, lu vot day's Daily 
ous ¥ avez by un café, bavardé avec des collegues. ouvert vos courrie Votre &xemplaire du Quotidien 
Is that right? You didn't read The Daily? C'est vrai? Vous n'avez pas lu 
Did you know that it's the best source of Le Quotidien? C'est la meilleure source 
statistical information in the country? d'information statistique au pays! 
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Each working day, The Daily Chaque jour ouvrable, Le Quotidien publie gratuitement 
provides economic and social : — § dans Internet des données sociales et écono- 
data that's available free The Daily delivers the latest Statistics 4 miques. Les journalistes ne manquent pas ce 
3 and analyses on a variety of topics: a 
of charge on our Web site. ae + rendez-vous quotidien. Les chefs d'entreprises 
Journalists never miss it. Business 1 et les décideurs s'en servent pour prendre des 
leaders and policy makers use it to j décisions judicieuses. 
make sound decisions. 


census data idi i : : : 
e| Le Quotidien vous livre jes plus récentes 


| Statistiques et analyses sur divers sujets : 


Le Quotidien vous livre les actualités en 
direct de Statistique Canada, — 

par des communiqués faciles 4 lire 

accompagnés de tableaux et de 

graphiques informatifs permettant 

rapidement de saisir la nouvelle. 


les données du recensement 
les chiffres de population 
les tendances du revenu 
Vindice des prix a 
la consommation 
le commerce international 
le conne—— 
la ulation active 
le produit intérieur brut 
le progu 
ree 
nu agricole 


The Daily delivers news directly from 
Statistics Canada—with easy-to-read 
news releases, informative tables and 
simple charts that clearly illustrate the 
news. 


les livraisons manu 


Subscribe to The Daily. a ee \ Abonnez-vous au Quotidien. 
It's FREE. Paes - C'est GRATUIT. 


core : - 


Visit www.statean.ge.ca to read The Daily when you need it. Visitez le site www.statcan.ge.ca et consultez 
Or subscribe to the free online delivery service and receive Le Quotidien quand bon vous semble. Ou encore, 
The Daily automatically by e-mail. abonnez-vous au service de livraison électronique gratuit 

et recevez Le Quotidien par courriel, automatiquement. 


Add it to your day-to-day activities! Ajoutez-le a votre train-train du matin! 
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